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EVOLUTION VON STRUKTURIERTEN ANLAGEN

- Ubersicht der Anlageinstrumente
« Entwicklung der Transparenz

EXCHANGE TRADED STRUCTURED FUND (ETSF)
« Vergleich

« Absonderung der Anlagen

« Strukturierung eines ETSFs — Zwei mogliche Konstrukte

« Konkurs Szenarien

WARUM ALS EMITTENT COSI ANBIETEN?

- Erste Uberlegungen
« COSI Produkte im Rahmen des gesamten Produktangebotes

VERGLEICH COSI vs ETSF
+ The Best of Both Worlds
- Fazit

COSI — Mehr Sicherheit fiir den Anleger
EFG Financial Products AG



EVOLUTION VON STRUKTURIERTEN ANLAGEN



EVOLUTION VON STRUKTURIERTEN INVESTMENTS
UBERSICHT DER INVESTMENT INSTRUMENTE

Erweiterung der Produkt Palette flr erhdhte Sicherheit (durch separiertes
Vermaogen) und Diversifikation (durch aktive Verwaltung)

STATISCHE Struktur STATISCHE Struktur DYNAMISCHE Struktur
DYNAMISCHES Risiko DYNAMISCHES Risiko STATISCHES Risiko

== Emittentenrisiko & Unreguliert s Segregiert & Reguliertl}

COSI — Mehr Sicherheit fir den Anleger
EFG Financial Products AG



EXCHANGE TRADED STRUCTURED FUND (ETSF)



EXCHANGE TRADED STRUCTURED FUND (ETSF)

VERGLEICH

Sicherheit

Flexibilitat

Time-to-market

Kosten

Strukturierte Produkte

& Warrants

Obligation des Emittenten,
demnach 100% Emittenten-
Risiko

Abdeckung spezifischer Be-
durfnisse

Wenige Restriktionen
betreffend Instrumenten und

Hebel
Kurzes time-to-market

(Listing in einem Tag mdglich)

Tiefe Set-up Kosten
Fuhrt zu kleiner Minimum
Size von CHF 50’000

Exchange Traded
Structured Fund
(ETSF)

Segregierte Anlagen

Tiefes Counterparty Risk durch
Regulation in UCITS Il (Grund-
satz der Risikostreuung)

Restriktionen betreffend
Instrumenten und Hebel
(maximal 200%)

Langeres time-to-market
(Lancierung innert 2 - 3 Wochen)

Durch die Regulation ergeben
sich erhdhte Set-up und Ver-
waltungskosten

COSI — Mehr Sicherheit fiir den Anleger
EFG Financial Products AG



EXCHANGE TRADED STRUCTURED FUND (ETSF)

STRUKTURIERUNG EINES ETSFs — 2 MOGLICHE KONSTRUKTE (1)
e 11

Swap Konstruktion eines ETSFs

Performance der Strategie
Swap Counterparty = ETSE

Generierung der -~ Basisportfolio

Strategie Performance Performance des Basisportfolios (Anleihen oder Aktien)

- Nicht transparent - NAV wird nicht durch Core Assets im Fonds generiert

- Gegenparteirisiko durch OTC Derivate (limitiert auf 10%)

COSI — Mehr Sicherheit fir den Anleger
EFG Financial Products AG



EXCHANGE TRADED STRUCTURED FUND (ETSF)
STRUKTURIERUNG EINES ETSFs — 2 MOGLICHE KONSTRUKTE (2)
1l

EFG FP Konstruktion eines ETSFs

ETSF

EFG Financial - Kauf an Sicherheit:
Products Listing SIX der Borse Portfolio von
~ e Staatsanleihen

Swiss Exchange

Emission eines Warrant
Strategie:
Warrant, gekauft bei
EFG Financial Products

- Volle Transparenz - NAV wird durch Core Assets im Fonds generiert

- Gegenpartei Risiko im Wert des Warrants (halbjahrliche Coupons, Risiko limitiert
auf 10%)

- Austausch mit den Bestandteilen moglich (Fonds kann auch in ein Anleihen-
portfolio und einen Warrant getauscht werden)

COSI — Mehr Sicherheit fir den Anleger
EFG Financial Products AG



EXCHANGE TRADED STRUCTURED FUND (ETSF)
KONKURSSZENARIEN

Konkurs von Konsequenzen
Custodian / Fonds wird
N ) geschlossen
R Assets werden an
Kunden
, BBH zuruckbezahlt

Fonds wird
geschlossen

Assets werden an

Kunden
zuriickbezahlt

Neuer Advisor

Assénagon S.A. (LUX)

Products

Geschutzt gegen Konkurs von allen involvierten Parteien.




COSI



WARUM ALS EMITTENT COSI ANBIETEN?
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Uberlegungen zu COSI aus Emittentensicht

COSI bietet Kunden eine Alternative, um die Sicherheit zu erhdéhen, und
aus der Krise (Lehman Insolvenz) zu lernen und Konsequenzen zu ziehen

Unseren Investoren grésstmogliche Sicherheit zu bieten gehort zu
unseren Kernwerten

Ausgeschopfte Limite fur das Gegenpartei Risiko bei unseren
institutionellen Kunden kann durch COSI erweitert werden

COSI Produkte verlangen mehr Zeit und Aufwand in der Lancierung
Die Produktdokumentation muss entsprechend angepasst werden
Das Pfand muss bereit gestellt, ggf. angepasst und tiberwacht werden

FAZIT
Trotz ausgezeichneter Bonitat unserer Garantiegeberin wollten wir diese
offensichtliche Mdglichkeit zur Verbesserung der Industrie wahrnehmen

COSI — Mehr Sicherheit fur den Anleger
EFG Financial Products AG



WARUM ALS EMITTENT COSI ANBIETEN? (2)
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« EFG Financial Products strebt an, alle Kombinationen von Sicherheit und
Flexibilitat anzubieten

- COSI komplementiert das Angebot

Strukturierte Pfandbesicherte Exchange Traded Aktive Funds
Produkte & Warrants [IhebmseiCLE Structured Fund

Produkte (ETSF)

(COSI)
Extrem flexi_b_le_r Payoff S Todier PayeT Flexibler Payoff. Strategischer Pf.;lyoff
Gegenparteirisiko und voll segregiert und voll segregiert
STATISCHE Struktur STATISCHE Struktur DYNAMISCHE Struktur

DYNAMISCHES Risiko DYNAMISCHES Risiko STATISCHES Risiko

== Emittentenrisiko & Unreguliert s Segregiert & Reguliertl}

COSI — Mehr Sicherheit fur den Anleger
EFG Financial Products AG



COSI vs Exchange Traded Structured Funds

Fazit



EXCHANGE TRADED STRUCTURED FUND (ETSF)

VERGLEICH

Sicherheit

Flexibilitat

Time-to-market

Kosten

Strukturierte Produkte

COSI

Collateralized Investments

Abdeckung spezifischer Be-
durfnisse

Wenige Restriktionen
betreffend Instrumenten und

Hebel
Kurzes time-to-market

(Listing in einem Tag mdglich)

Tiefe Set-up Kosten
Fuhrt zu kleiner Minimum
Size von CHF 50’000

Exchange Traded
Structured Fund
(ETSF)

Segregierte Anlagen

Tiefes Counterparty Risk durch
Regulation in UCITS Il (Grund-
satz der Risikostreuung)

Restriktionen betreffend
Instrumenten und Hebel
(maximal 200%)

Langeres time-to-market
(Lancierung innert 2 - 3 Wochen)

Durch die Regulation ergeben
sich erhdhte Set-up und Ver-
waltungskosten

COSI — Mehr Sicherheit fiir den Anleger
EFG Financial Products AG



FAZIT
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In der Praxis hat sich COSI als Uberlegen zum ETSF erwiesen:

- Mit COSI bleiben die Vorteile von Strukturierten Produkten bestehen
(Kurze Time-to-market, tiefe Kosten, flexible Strukturen, kleine Emissions-
grossen)

- Strukturierte Produkte befriedigen teilweise andere Bedirfnisse als Fonds,
daher fuhrt die Vermischung zu Problemen im Verkaufsprozess

- FUr die Standardprodukte hat sich COSI gegentiber anderen Lésungen
durchgesetzt. Fir spezielle Losungen stellt ein ETSF Konstrukt eine
interessante Alternative dar

COSI — Mehr Sicherheit fur den Anleger
EFG Financial Products AG



HABEN SIE FRAGEN?

Vielen Dank fir Ihre Aufmerksamkeit.
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