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Im Fokus: Die BRICs

n Goldman Sachs und die BRICs:

n 2001 Studie der Goldman Sachs unter dem Titel ,Building Better Global Economic
BRICs"

n 2006 Aktualisierung der Studie unter dem Titel ,The World and the BRICs Dream*

THE WORLD AND THE BRICs DREAM

Goldman Sachs Global Economics Group

Wieso BRICs Seit Jahren konstant hohe Wachstumsraten

)

n Geringe Korrelation zu den etablierten Markten

n Zunehmende wirtschaftliche und politische
Stabilitat

n Bedeutende Rohstoffvorkommen

n  Signifikante infrastrukturelle Investments
n Vorteilhafte Entwicklung der Finanzmarkte

n Begunstigung durch globale Trends wie Globalisierung, Deregulierung und Offshoring

‘ BRICs als globale Wachstumstreiber
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Im Fokus: Die BRICs

Indizes Performance 2001-2010
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Im Fokus: Die BRICs

BIP Prognosen

% yoy 2008 2009 2010 2011
GS Consensus* GS Consensus*
USA 0.4 -2.4 2.6 3.1 2.4 3.0
Japan -1.2 -5.0 1.9 1.5 1.6 1.5
Euroland 0.5 -4.0 1.2 1.3 1.9 1.5
UK 0.5 -4.8 1.8 1.4 3.4 2.2
Europe 0.8 -3.8 1.4 1.4 2.3 1.8
China 9.6 8.7 11.4 9.8 10.0 9.1
India 6.7 6.6 8.2 8.0 8.7 7.9
Brazil 51 -0.1 6.4 54 5.0 4.5
Russia 5.6 -7.9 4.5 3.9 55 4.6
BRICs 7.9 51 9.4 8.3 8.8 7.9
'é‘:;’igr?igs 0.5 3.1 2.2 2.4 25 2.5
World 2.8 -0.7 4.6 4.2 4.7 4.3

* Consensus Economics February 2010
Source:Goldman Sachs, February 2010
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Im Fokus: Die BRICs

Reales BIP Wachstum
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Im Fokus: Die BRICs

Veréanderung des BIPs in Mrd USD in den letzten zehn Ja  hren
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Sources: Goldman Sachs, IMF, 2010
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Im Fokus: Die BRICs

Nominales BIP in Mrd USD 2009
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Im Fokus: Die BRICs

Staatsverschuldung in Relation zum BIP in Prozent 200  9**
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* Sources: CIA Factbook, IMF, 2009 **Staatsverschuldung definiert als alle Verbindlichkeiten, welche der Staat sowohl In- als auch Ausléandern schuldet



Im Fokus: Die BRICs

Bevolkerungsverteilung 2009
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Im Fokus: Die BRICs

Demographisches Fenster

Zeitspanne in der die Entwicklung der Bevolkerung vorteilhaft fir das wirtschaftliche Wachstum ist.
Gegeben wenn: - weniger als 30% der Bevolkerung unter 15 Jahre alt
- weniger als 15% der Bevolkerung tber 65 Jahre alt

China, Brasilien & Russland liegen in diesem Fenster
Indien befindet sich an der Schwelle dazu

Altersstruktur — USA, Deutschland, Japan und BRICs im Vergleich
Anteil an der Bevélkerung in % Durchschnittsalter in Jahren
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Ein Trumpf der BRIC-Lénder sind ihre vergleichsweise jungen, wachsenden Populationen. Abgesehen von Russland ist das
Durchschnittsalter in den BRICs niedriger als in Deutschland, den USA und Japan.

* Sources: Goldman Sachs, 2008. Daten 2006
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Im Fokus: Die BRICs

Nominal BIP pro Kopf in USD 2009
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Sources:Goldman Sachs, IMF, 2010
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Die Welt im Jahr 2050

Wachstums-Szenario reales BIP bis 2050
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* Sources: Goldman Sachs, 2008



oldman
achs

Die Welt im Jahr 2050

Geschatzte Wachstumsraten der Bevolkerung bis 2050
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Die Welt im Jahr 2050

Geschéatzes Nominal BIP in Mrd USD 2050

China LISA, Inclien Brasiien Russland  Japan L Deutschland Frankreich  Italien

* Sources: Goldman Sachs, 2008
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Die Welt im Jahr 2050

Szenario: Mittelschicht in Mrd in den BRICs 2050**

2015 2020 2025 2030 2035 2040 2045 2050

* Sources: Goldman Sachs, 2008 **Jahreseinkommen von mehr als 3000 USD
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Bedingungen fur Wachstum

Makrookonomische Stabilitat Offenheit
Niedrige Inflation Offener Handel
Forderliche Politik Auslandische Direktinvestitionen
Gesunde offentliche Haushalte Zugang zu grdsseren Markten

Gut gemanagter Wechselkurs

Starke und politische Institutionen Hohere Bildungsstandards

Politische Sicherheit Gut ausgebildete Arbeitskrafte

Stabilitat Korrelation zwischen der Ausbildungsdauer und den
Wachstumsraten des Pro-Kopf-Einkommens
Rechtssicherheit

* Sources: Goldman Sachs, 2008
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Brasilien
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den Ausgleich zwischen Arm und Reich

* Sources: Goldman Sachs, 2008



Russland

n Reiche Rohstoffvorkommen besonders im Bereich von Erddl, Erdgas, diversen Metallen
(Nickel, Gold, Platin) sowie Kohle, Uran und Diamanten. Exporte von Energie und
Elektrizitat

n Bevdlkerungsentwicklung problematisch
n Breite Bildung in der Bevdlkerung, weniger starke regionale Unterschiede

n Stabilisierung seit der Russlandkrise 1998/1999 - Pro-Kopf-Einkommen hat sich seit 2001

verdoppelt Al
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Indien

n Sehr gute Englischkenntnisse (Koloniale Fo—""%
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China

n Bevdlkerungsreichstes Land der Erde mit ca. 1.3 Mrd Menschen

n Eher moderate Urbanisierung, wegen gezielter Um- und
Besiedelungsprogramme sowie geringer Freizligigkeit der Birger

n Geringe Arbeitskosten

n Lockerung der Zentralverwaltungswirtschaft. Seit 2004 ist der Schutz
des Privateigentums durch
den Volkskongress in der Verfassung
verankert (exkl. Grund und Boden)

n  Kulturell autoritar gepragt,
“Wohlstandsfluchten” in die
weiter entwickelten Gebiete
sehr moderat

n Fuhrend in der Weltproduktion
von Getreide, Reis, Kartoffeln,
Baumwolle, Fleisch, Eisen Stahl
und Aluminium

* Sources: Goldman Sachs, 2008
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Korrelationsmatrix

Je blasser die Verbindungslinie zwischen zwei Regionen/ Landern,

desto niedriger ihre Korrelation und damit desto besser de r Diversifikationseffekt.

* Sources: Goldman Sachs, 2008



Investieren in BRIC-Staaten

n BRIC-Staaten fur Privatanleger bis vor einigen Jahren nur schwer zugénglich. Mangelnde
Liquiditat und juristische Restriktionen

n A-Aktien in China kénnen beispielsweise nur von Staatsburgern der VR China und
internationalen Investoren welche bestimmte Regulierungen erflllen, erworben werden

n Auch in Indien haben internationale Investoren nur beschrankt Zugang zum Kapitalmarkt

Verbesserungen

n Deregulierungen

n Indizes, welche es Emittenten erlauben, Produkte auf
BRIC-Basiswerte anzubieten

n ADR: Hinterlegungsschein, der von einer US-Bank
emittiert wird und eine auslandische Aktie reprasentiert.
Solch ein Hinterlegungsschein erleichtert es US-
Investoren, in ein auslandisches Unternehmen im
Heimatmarkt und in der Heimatwahrung US-Dollar zu
Investieren

n GDR: Gleich wie ADRs, aber in einem anderen Land als
den USA gehandelt

* Sources: Goldman Sachs, 2008



Investieren in BRIC-Staaten

Indizes erleichtern das Anlegen

DAXglobal® BRIC Index DBIX Deutsche Boerse India Index®

n Von Goldman Sachs gemeinsam mit der Deutschen n Von Goldman Sachs gemeinsam mit der Deutschen
Borse entwickelt Borse entwickelt
n Bietet handelbaren Zugang zu den n Bildet Performance von liquiden indischen American
wachtumsstarken BRIC-Staaten Depository Receipt (ADRs) ab
n 40 Unternehmen; 10 pro Land n 20 Unternehmen
n Gewichtung nach Marktkapitalisierung, maximal n Gewichtung nach Marktkapitalisierung, maximal
10% pro Unternehmen und 35% pro Land 15% pro Unternehmen
DAXglobal® BRIC Index versus DBIX Deutsche Boerse India Index® versus
MSCI World and EM MSCI World and EM
3.5 1 =——DAXGIlobal BRIC Price EUR 3.0 7 ==—DBIX India Price Index EUR
0 4 =—MSCI World 25 - ===MSCI World
25 4 =—MSCIEM = MSCI EM
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* Sources: Reuters and Deutsche Borse, March 2010
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Ausblick — Next 11

Wir sehen bis 2050 insgesamt neun der elf Next-11

BIP (Billionen US$) Staaten in den Top 20 der starksten

80 - Wirtschaftsnationen der Welt
70 -
60 -
50 1 Mexiko hat das Potenzial vor
Russland den sechsten Rang
40 1 unter den Wirtschaftsnationen

zu belegen! Indonesien, Nigeria und Stdkorea

30 - haben bis 2050 gute Chancen
[talien und Kanada zu tberholen.

20 A

10 A

Sources: Goldman Sachs, 2009
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Informationsquellen

Internet

n www.qgoldman-sachs.ch

Print

n Optionsschein- und Zertifikatemagazin “Know How”
n BRICs-Kompass

n Rohstoff-Kompass

n Zertifikate-Kompass

n Volatilitats-Kompass

n Bonus-Kompass

n Akademie

Investoren-Hotline
n +41 (0)44 224 11 44






Momentum of the GLI
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Source: GS Global ECS Research



Monthly Direction of GLI Components

Business Confidence Aggregate

ISM New Orders Less Inventories
Korean Exports
US Initial Jobless Claims
Flat
Belgian Manufacturing Survey

Japan IP Inventory/Sales Ratio

US Durable Goods Inventory/Shipments Ratio
Down
Consumer Confidence Aggregate

GS Australian Dollar Trade Weighted Index
S&P GS Industrial Metals Index

Source: GS Global ECS Research



Recent Trend in Real Retall Sales

USD Billion

Jan 2007 Change in Real Retail Sales
Since Jan 2007
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Source: GS Global ECS Research



Real Retail Sales in Developed vs EM

Bil$ World

Change in Real Retalil = Advanced
Sales Since Jan 2007

== F merging
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Source: National Sources, GS Global ECS Research.
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Germany’s Exports to Asia rising —
stabilisation elsewhere

China
India
Russia
) S
UK
= == *[rance
Japan

e— |taly
Spain
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Jan-07 Jul-07 Jan-08 Jul-08 Jan-09 Jul-09 Jan-10 Jul-10

Source: Haver Analytics, GS calculations
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Important Disclaimer — Please Read

This message has been prepared by personnel in the Equities or Fixed Income, Currency and Commodities Sales/Trading Departments of one
or more affiliates of The Goldman Sachs Group, Inc. ("Goldman Sachs") and is not the product of the Global Investment Research Department
or Fixed Income Research. It is not a research report and is not intended as such.

REPRESENTATION

If a transaction arises as a result of this document you agree that you will not offer, sell or deliver the Product in any jurisdiction except under
circumstances that will result in compliance with the applicable laws thereof, and that you will take at your own expense whatever action is
required to permit your purchase and resale of the Product. Where securities are issued, EEA standard selling restrictions apply.

This material and its content is not for distribution to retail clients, as defined in the Markets in Financial Instruments Directive (2004/39/EC).

RISK DISCLOSURES

Relevant Information: GS may have access to information relating to the product described within (the Product), any Underlyers and any
derivative instruments referencing it (together Relevant Instruments). GS will not be obliged to disclose any such Relevant Information to you.
GS' Interests: GS may be an active participant on both sides of the market for the Relevant Instruments at any time. GS hedging and trading
activities with respect to the Product may affect the value of other Relevant Instruments and vice versa. GS may be calculation agent or sponsor
of Underlyers and as such may make determinations affecting the value of the Product. Historical/Past Performance: may not predict future
performance of this Product.

Limitations of Simulated/Backtested Returns: Certain presentations and back-testing or other simulated historic/statistical analysis and materials
that have been provided in connection with explanations of the mechanics and/or potential returns of the Product use simulated analysis and
hypothetical circumstances to estimate how the Products may have performed prior to its actual existence. GS provides no assurance or
guarantee that the Product will operate or would have operated in the past in a manner consistent with those materials and analysis. As such,
any simulated historical/backtested returns projected in such analysis and related material, or any hypothetical simulations based on these
materials and/or analysis, provided in relation to the Product may not reflect the performance of, and are no guarantee or assurance in respect of
the performance or returns of, the Product.

Copyright 2010 The Goldman Sachs Group, Inc. All rights reserved.



