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Alternative Hebelprodukte
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Produktvergleich COMMERZBANK ¢

Gegenpartei Risiko Ja Nein
(Sondervermdégen)

Produkttyp Hebelprodukt Fond

Laufzeit Limitiert Open-End

Hebel Variabler Hebel Fixierter Hebel

Spezifitat Verbriefter Form einer Prazises Tracking
Plain-Vanilla Option, von Underlying
einfach und

verstandlich

Effekt der Volatilitat | Vol. * > Wert Produkt
Kein Einfluss

Kosten Ausserst niedrig Niedrig

Trading Plattform u fadsdu Ex vaded i | Ex vaded i | S 1€ SWISS EXCHANGE
Liquiditat Hoch-sehr hoch Sehr hoch
Transparenz Gut bis sehr hoch Sehr hoch
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COMMERZBANK
W-Call: Steigender BW erwartet
W-Put: Sinkender BW erwartet

Warrants

Gewinn ‘T

Verlust -l

Beispiel:
Spot BW: 100 1) Unter Strike = wertlos
Strike: 110 2) Uber Strike z.B 135 = Rendite 400% vs Rendite mit BW 35%

Preis W-Call CHF 0.50 (Ratio 10)

Was beeinflusst den Preis?

Impl. Volatilitat / | wertCall Wert Put  /
Restlaufzeit /| wertcall Wert Put /
Erw. Dividenden / | Wert Call N Wert Put /
Vorteile: Nachteile:
v Einfach und verstandlich - Risiko eines Totalverlustes
v Hebeleffekt - Regelmassige Uberwachung erforderlich

v’ Absicherungs-Mdoglichkeiten

Quelle Schema: www.svsp-verband.ch
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Knock-Out Warrants COMMERZBANK
Call: Steigender BW erwartet
Put: Sinkender BW erwartet

A Unterschied zum klassischen Warrant = Knock Out

Gewinn T

Enack-Out

Verlust -

Beispiel:

Spot BW: 100 1) Barriere durchbrochen - wertlos

Barriere: 90 2) Barriere nie durchbrochen und

Preis Knock-Out W- call: CHF 1.10 z.B 108> Rendite 63% vs Rendite mit BW 8%

Was beeinflusst den Preis?
Strike f Wert Call Wert Put  /

Restlaufzeit f Wert Call ausserst gering | Wert Put ausserst gering

ImpI. Volatilitat / Wert Call ausserst gering | Wert Put ausserst gering

Vorteile: Nachteile:

v’ Ausserst geringer Einfluss der Volatilitat und Zeitwert - Potenziell sehr hohes Risiko
v Geringer Kapitaleinsatz - Hebeleffekt eines Totalverlustes (Barriere)
v Transparente Preisbewegung Quelle Schema: www.svsp-verband.ch
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COMMERZBANK
Die Alternative: Faktorzertifikate

> Open End Zertifikat der einen gehebelten Index repliziert
> Ausserst flexible Anlage fuir Anleger/innen die eine eindeutige Marktbewegung erwarten:
— Bullish: Faktor Long Zertifikat auf Basiswert XXX
— Bearish: Faktor Short Zertifikat auf Basiswert XXX
— Neutrale Markterwartung: Bitte ein anderes Produkt auswéhlen
> Taglich fixer Hebel:
— Aktien: Triple Long und Triple Short
— Index: Triple Long, Triple Short und 4x Long, 4x Short
— Edelmetalle: Triple Long, Triple Short und 4x Long, 4x Short
— Ol: Triple Triple Long, Triple Short und 4x Long, 4x Short
— Bund Future: 5x Long, 5x Short und 10x Long, 10x Short
> Basiswert worauf sich das Zertifikat bezieht ist ein von der Commerzbank berechneter Index
> ldeale Anlage fir Investoren die kurzfristige Trendverlaufe ausnitzen wollen

> Klassifiziert wird das Produkt als Tracker Zertifikat, praktisch gesehen reden wir hier von einem
Hebelprodukt

> Sicherheitsmechanismus
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COMMERZBANK

Einfluss der Hebelkomponente auf die Wertentwicklung des Faktors
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Faktorzertifikate: Ein Beispiel

Unlimited Faktor Certificate auf Faktor Triple Long UBS Index

Data Downloads
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Kursinformationen

Geld
Brief

o Tagl.
Verinderung

Hoch
Tief
Zeait

Stammdaten
ISIN

Valor

Symbol
Produktart
Basiswert
Emissionstag
Bewertungstag

Laufzeit

Bezugswverhidltnis

Basiswert

COMMERZBANK

10.55 CHF
10.58 CHF
-1.03

10.84 CHF
10.21 CHF
14:26:12

DEOOOCZ24Y50

11380786

CELUB

Unlimited Faktor Certificate
Faktor Triple Long UBS Index
02.06.2010

1:1
Faktor Triple Long UBS Index



COMMERZBANK

UBS Faktor 3x Long

UBS Aktie
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Der Schutzmechanismus

> Der Mechanismus:

COMMERZBANK ¢

— Bei Triple Long tritt bei einer untertatigen Bewegung von -30% der Schutzmechanismus ein

(Bei Triple Short tritt dieser bei +30% ein)

— Es findet eine untertagige Anpassung des Index statt, indem ein neuer Tag simuliert wird.

— Somit wird der Rickgang der Tagesrendite abgeschwacht

> Beispiel:
Bewegung Aktie Faktor 3x mit Schutz
Ausgangswert CHF 100 CHF 10
-30% CHF 70 CHF 1
-35% CHF 65 CHF 0.79
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COMMERZBANK ¢

Faktorzertifikate: sein Aufbau

Verkauf der Aktie entsprechend dem Hebel Kauf der Aktie entsprechend dem Hebel
- +
Beriicksichtigung von Dividendenzahlungen des Beriicksichtigung von Dividendenzahlungen des
Unternehmens am Ex-Dividenden-Tag Unternehmens am Ex-Dividenden-Tag
+ -

Zinserlise aus dem eingesetzten Kapital und Finanzerungskosten fiir die Kapitalaufnahme
der Short-Position entsprechend der kreditfinanzierten Long-Position
- +
‘Abzgl. der Kosten einer Riickkaufsvereinbarung (da Aktie Zusitzliche Kosten der Emittentin
verkauft wurde) entsprechend der Short-Position entsprechend der kreditfinanzierten Long-Position
- +
Abzgl. der Indexgebiihren Indexgebiihren
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COMMERZBANK

Faktor Zertifikate: Gelegenheiten und Risiken

> Opportunitaten:

Ausserst transparentes Produkt
Open End

Jederzeit der gesamte SMI, den Bundfuture, auserwéhlte Indices und Rohstoffe mit dem
entsprechenden Hebel handelbar

Keinen Roll-Effekt bei Rohstoffen
Flexibilitdt — Long/Short
Kein Auswahlverfahren notwendig

Sicherheitsmechanismus

> Risiken:

Der Hebel kann bei einer negativen Bewegung hohere Verluste generieren als bei einer Direktanlage
Der Hebel ist in beiden Richtungen anzuwenden

Obwohl ein Sicherheitsmechanismus besteht, sind hohe Verluste trotzdem méglich

— Wahrungsrisiken kdnnen bestehen
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COMMERZBANK

Faktorzertifikate Ubersicht

Handels- Bezugs- Handels- Bezugs-

Faktor Zertifikate auf wiihrung verhiltnis Laufzeit Valor Symbal ISIN Faktor Zertifikate auf wihrung -verhiltnis Laufzeit Valor Symbal ISIN

Aktien o

aktor Triple Long ABB Cl endlos 68 CBLAB EQODCZ24X Y0 -aktor Triple Short Brent Oil Cl endlos 779907 CB5003 E000C QET
aktor Triple Long Actelion Cl endlos 69 CBLAC EQODCZ24XZT -aktor 4x Short Brent Oil Cl endlos 779977 CBS004 E000C QF 4
aktor Triple Long Adecoo Cl endlos 70 CBLAD EQOOCZZ4YAS -aktor Triple Long Brent Qil Cl endlos 779389 CBLCO3 E000C QG2
aktar ple Long Credit Suisse Cl endlos 71 CBLCR EQOOCZ24YBé -aktor 4x Long Brent Oil [ endlos 779839 CELCOa E000C QHO
aktor Triple Long Holcim Cl endlos 72 CBLHO EQQOCZ24YC4

aktor Triple Long Julius Bar Cl endlos 73 CBLIU EQOOCZ24Y D2 Bund Future

‘aktar Triple Long Lonza Cl endlos 74 CBLLO EQOOCZ24YED Faktor Sx Long Bund Future EUR 11 endlos 11834730 CELBFS DEM0OCZ33QU3
aktor Triple Long Nestlé Cl endlos 75 CELNE EQDOCZ2aYFT Faktor 5x Short Bund Future EUR 11 endlos 11834726 CBSBFS DEM00CZ330Q57
aktar Triple Long Novartis Cl endlos 76 CBLNO EQOOCZ24YGE Faktor 10x Long Bund Future EUR 11 endlos 11834731 CELB1O DEQOOCZ330W1
aktor Triple Long Richemant C endlos 77 CBLRI EQDOCZZaYH3 Faktor 10% Short Bund Future EUR 11 endlos 11834728 CBSB10 DE0D0OCZ33QTS
aktor Triple Long Roche Cl endlog 78 CBLROD EQDOCZ24Y19

aktor Triple Long 5G5 Cl endlos 78 CBLSG EQDOCZ24YKT

aktor Triple Long Swatch Cl endlos 80 CBLSW EODOCZ24YLS

aktar Triple Long Swiss Life [§ andlos 1 CBLSL EQOOCZ24YM3

aktor Triple Long Swiss Re C endlos 7 CBLSR EONOCZ2Z4YN1

aktor Triple Long Swisscom C endlos H CBLSC EONOCZ24YPE

aktor Triple Long Syngenta [§ endlos T CBLSY EODOCZZ4YQ4

aktor Triple Long Synthes Cl endlos 785 CBLST ICZ24YR2

aktor Triple Long Transocean Cl endlos 595771 CELTR ICZ24ZQ1

aktar Triple Lang UBS Cl endlos 786 CBLUB ICZ24YS0 '

aktor Triple Long Zurich C endlos 787 CBLZU CZ24YT8

aktor Triple Short ABB C endlos 788 CBSAB CZ24XCé . z

aktor Triple Short Actslion C endlos 9 CBSAC CZ24XD4

‘ e e o Verstarken Sie die Wirkung:

aktor Triple Short Cradit Suisse C endlos CBSCR ICZ24XF9

aktor Triple Short Holcim [§ endios CBSHO CI2aXGT . . . \ o

aktor Triple Short Julius Bar Cl endlos CBSIU ICZ24XHS

Sar e St ‘ D L = Investieren Sie in Faktor Zertifikate.

aktor Triple Short Nestlé Cl endlos 5 Cl E ICZ24XKD

aktor Triple Short Novartis Cl endlos 6 Cl 0 ICZ24XLT

aktor Triple Short Richemont Cl endlos 7 Cl ] ICZ24XMS

aktor Triple Short Roche Cl endlos 798 CBSRO ICZ24XN3

aktor Triple Short 5G5S Cl endlos 799 Cl G ICZ24XPE

aktor Triple Short Swatch Cl endlos 500 Cl W ICZ24XQ6

aktor Triple Short Swiss Life [ endlos 801 Cl L )CZ24 XRd

aktor Triple Short Swiss Re [¥ endlos 802 Cl R )CZ24X52

aktor Triple Short Swisscom Cl endlos | 380803 Cl C EQOODCZ 24 XTH

aktor Triple Short Syngenta [ endlos 380804 CBS5Y E0DOCZ 2431

aktor Triple Short Synthes [ endlos 380805 Cl T E0ODCZ 24 XV

aktor Triple Short Transocean [¥ endlos 595782 Cl R E00DCZ 24 7R}
Faktor Triple Short UBS CHF 11 endlos. 11380808 CBSUB DEQODCZ24 XWa
Faktor Triple Short Zurich CHF 11 endlos 11380807 CBSZU DEQODCZ24 X2

Indizes

Faktor Triple Short DAX Future EUR 11 endlos 11617885 CBSDA DEODOCZ33A99

“aktor 4x Short DAX Future EU endlos 7870 CBSDX E00DCZ3IBAT

-aktor Triple Lang DAX Future EUI endlos 7847 CBLDA EDDOCZ33BB5

aktor 4x Long DAX Futurs EUI endlos 7861 CBLDX EODOCZ33BC3

-aktor Triple Short SMI Future CH endlos 4032 CEWDE EQ0OCZ330A5
Faktor 4x Short SM| Future CHF 11 endlos 11656069 CBWDL DEODOCZ330B3
Faktor Triple Long SMI Future CHF 11 endlos 11654082 CBWDM DEODOCZ330C1
Faktor 4x Long SMI Future CHF 11 endlos 11654090 CEWDN DEQOOCZ330D9
Edelmetalle

-aktor Triple Short Gold Cl endlos | 464 CBSGL3 EQ00C, QI

aktor 4% Short Gold Cl endlos 464 CBSGCa EQ00C, QK4

-aktor Triple Long Gold Cl endlos 4642 CBLGC3 EQ00C, QL2

-aktor 4x Long Gold [ endlos. 4643 CBLGC4 EQOOC. QMO

-aktor Triple Short Silver Cl endlos 4644 CBsSI3 EQ0OC, QNS

-aktor 4x Short Silver Cl endlos 4645 CBsSla E00OC; QF3

-aktor Triple Long Silver [ endlos 4645 CELSI? EQOOC. Q01

-aktor 4x Long Silver [ endlos 4647 CELSI4 EQOOC. QRS
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COMMERZBANK

Eine weitere Alternative: Gehebelte Long ETFs & Short ETFs

> Um gehebelt an der Wertentwicklung des Basiswertes zu partizipieren
> Hebel von 2 auf long Positionen und Hebel von 1 auf short
> Hebel berechnet sich ebenfalls auf Tagesbasis

> Funktionsweise &hnlich den Faktorzertifikaten (Faktor-Zertifikate sind ein Beispiel dafuir, wie ETFs das
Umfeld der strukturierten Produkte beeinflusst hat

> Kunde profitiert von samtlichen Vorteile der ETFs

> Neben der Mdglichkeit, von fallenden Notierungen zu profitieren, kann der Short-ETF auch zur kurzfristigen
Absicherung eines bereits bestehenden Portfolios eingesetzt werden.

AMUNDI ETF SHORT US TREASURY 3-T DALY LUsD 9535 0.00% ComStage ETF CAC 408 Leverage EUR: 850 155%
AMUMDI ETF SHORT Uz TREAZURY 7-10 DALY =D 9332 0.00% ComStage ETF Commerzhank Bund-Future Leveraged TR | CHF 14170 0.82%
ComStage ETF CAC 408 Shart TR CHF 7247 | 0.00% ComEtage ETF Commerzhbank Bund-Future Leveraged TR | EUR 11091 | -0.25%
ST ST s o | o] TE| | CnmeSTEROSION me0 o |GF | 2m| 2onx
ComStage ETF Commerzbank Bund-Future Doubls Short TR | ELR g947 | 027 SIS SR BUIF LA 2 850 A1 HEVErER EQR (N
ComStage ETF Commerzhank Bund-Future Short TR CHF 125 134% ComStage ETF FTSE 100 Leveraged TR CHF A4.88  1.93%
ComStage ETF Commerzhank Bund-Future Short TR ELR 9499 0% Comztage ETF FTSE 100 Leveraged TR GEP 30682 112%
ComStage ETF EURC STOXE S0 Daily Short GR CHF 42 .81 0.45% db x-trackers EURC STOXK 508 LEVERAGED DAILY ETF | CHF 19.20 2.18%
ComStage ETF EURC STOXX 508 Daily Short GR ELR 3357 -047% dh x-trackers FTSE 100 LEVERAGED D&ILY ETF CHF 1262 0.00%
Comztage ETF FTSE 100 Short Stratedy TR CHF 47 68 0.00% db x-trackers S&P 500 2x LEVERAGED DAILY ETF CHF 1367 1.71%
ComStage ETF FTSE 100 Short Strategy TR SEP 3260 -055% Lyscar ETF Daily Leveraged SM CHF 1189 5 B
Ly=or ETF EURC STORM 50 Daily Leverage ELR 1526 0.00% | 1)

1) Screenshot von:
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Dominique Boehler
Equity Markets & Commodities

Phone  +41 (44) 563 69 82
Fax +41 (44) 563 69 02
E-mail

www.comstage-etf.ch

Headquarters
Kaiserplatz

Frankfurt am Main
Germany
www.commerzbank.de

Office address
Zurich Branch
Utoquai 55

CH — 8034 Zurich

Dominique Boehler Equity Derivatives & ETFs  Public Distribution  Zirich / 31 Méarz 2011

13


mailto:dominique.boehler@commerzbank.com�

	Alternative Hebelprodukte
	Produktvergleich	 
	Warrants
	Knock-Out Warrants
	Die Alternative: Faktorzertifikate
	Einfluss der Hebelkomponente auf die Wertentwicklung des Faktors
	Faktorzertifikate: Ein Beispiel
	Praktisches Beispiel UBS
	Der Schutzmechanismus
	Faktorzertifikate: sein Aufbau
	Faktor Zertifikate: Gelegenheiten und Risiken
	Faktorzertifikate Übersicht
	Eine weitere Alternative: Gehebelte Long ETFs & Short ETFs
	Slide Number 14

